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OBJETIVO E APLICABILIDADE

Esta Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) da PIEMONTE CAPITAL
GESTORA DE RECURSOSLTDA. foi elaborada em conformidade com o disposto na
Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21”), demais orientagdes da CVM, Cdédigo
da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”) de Etica (“Cddigo ANBIMA de Etica”), no Cédigo ANBIMA de Administragéo
e Gestao de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA de AGRT”), e tem por objetivo
determinar procedimentos e normas para os investimentos pessoais de todos aqueles
gue possuam cargo, funcdo, posicdo, relacdo societaria, empregaticia, comercial,
profissional, contratual ou de confianga (“Colaboradores”) com a Gestora, bem como de
seus familiares diretos (conjuges, companheiros, filhos, enteados, desde que convivam
no mesmo domicilio do Colaborador) e/ou dependentes, qualquer pessoa juridica na
gual os Colaboradores detenham participac&o societaria ou poder de controle (“Pessoas
Vinculadas”), os quais para fins desta Politica também estarao abarcados pela definicdo
de Colaboradores e deverdo ser indicadas por meio da Declaragcdo de Pessoas
Vinculadas a Gestora, conforme modelo previsto no Anexo | a esta Politica.

As instrugdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociagdes pessoais
realizadas pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais. E
responsabilidade de cada um dos Colaboradores, incluindo qualquer outra pessoa que
forneca servicos em nome da empresa e que esteja sujeita a sua supervisao e controle,
atuar em todos os momentos de forma coerente com essas instru¢des e com os valores
da Gestora.

O acompanhamento dos procedimentos aqui previstos, bem como a imposi¢céo das
sang¢Oes cabiveis em caso de descumprimento de tais politicas ou procedimentos, sera
realizado pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP da Gestora, que contara com o
auxilio do time de compliance da Gestora, conforme aplicavel.

Anualmente, os Colaboradores emitirdo Termo de Adesdo e Declaracdo de
Investimentos, nos moldes do Anexo Il, confirmando o cumprimento desta Politica.

A Gestora mantém versdes atualizadas de suas Politicas no website
(www.piemontecapital.com.br).

REGRAS GERAIS

Cada Colaborador:



(i) devera agir sempre de forma a evitar conflitos de interesses potenciais ou

efetivos entre as responsabilidades de seu cargo na Gestora e seus
investimentos pessoais;

(i) ndo devera negociar titulos e valores mobiliarios que caracterizem conflitos de
interesses, utilizagdo de informacgdes privilegiadas ou que gerem interferéncia
negativa no exercicio das atividades profissionais; e

(iii) ndo devera se envolver em “front running”, isto €, negociar em nome préprio ou
de Pessoas Vinculadas tendo o conhecimento de um relatério de pesquisa
iminente ou outras informacgdes, ou anteriormente a um pedido de cliente ou
pedido proprietario referente aos mesmos ativos, a fim de ndo gerar prejuizo ao
cliente ou lucrar com negociagao pendente.

. RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES

A coordenacgdo e o monitoramento das atividades relacionadas a esta Politica é uma
atribuicdo da Area de Compliance e Risco, formada pelo Diretor de Compliance, Risco
e PLD/FTP e pelos demais Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance
da Gestora.

A Area de Compliance e Risco devera verificar as informacdes fornecidas pelos
Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita de
conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica, submeté-los a apreciacdo do
Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP para que sejam tomadas as medidas cabiveis.

Qualquer ma conduta ou omissdo com relacdo as clausulas desta Politica sera
considerada como negligéncia profissional e descumprimento da presente Politica,
sujeitando o Colaborador envolvido as devidas san¢des legais, regulamentares e
disciplinares.

IV. REGRA GERAL DE NEGOCIAGCOES

Como regra geral, a Gestora espera que os Colaboradores dediquem seu horario de
trabalho servindo tdo somente aos interesses da Gestora, seus clientes e investidores.
Namesma toada, visando editar quaisquer conflitos de interesses com os investimentos
da Gestora, os investimentos pessoais dos Colaboradores e outras operacdes
financeiras pessoais devem seguir a filosofia de investimento de longo prazo, e ndo de
negociacdo especulativa e de curto prazo (day trade).

O Colaborador pode realizar investimentos nos mercados financeiro e de capitais
através de instituicbes locais e internacionais, desde que estas instituicbes possuam



boa reputacdo no mercado financeiro ou de capitais em que atuem e que as operagcoes
n&o violem esta Politica, o Codigo de Etica e demais normas aplicaveis a Gestora.

As aplicacdes e os investimentos realizados em beneficio do préprio Colaborador no
mercado financeiro ndo devem interferir negativamente no desempenho das atividades
profissionais e devem ser totalmente segregados das operacdes realizadas em nome
da Gestora, de modo a evitarem potenciais conflitos de interesses.

O Colaborador ndo pode, de qualquer forma, se valer de informagdes obtidas em
decorréncia de sua atuacdo profissional junto a Gestora para obter vantagens
econbmicas efou financeiras com investimento ou desinvestimentos em ativos
financeiros.

Nesse sentido, os Colaboradores se obrigam irrevogavelmente a (i) observar os
periodos de restricio & negociacio estabelecidos pela Area de Compliance e Risco e
(i) desfazer, de acordo com a orientacdo apresentada pela Area de Compliance e Risco,
os efeitos da operacéao realizada, ainda que com prejuizo, se esta for a determinacéo
da Area de Compliance e Risco, que podera néo divulgar o fundamento de sua decis&o.

Adicionalmente, os principios que regem os investimentos pessoais por Colaboradores
séo:

(i) O dever de sempre colocar os interesses dos clientes, da Gestora bem como a
integridade dos mercados, em primeiro lugar;

(i) A necessidade de que todos 0s negdcios pessoais com titulos e valores
mobiliarios e modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro sejam coerentes com esta Politica, de forma a evitar conflitos de
interesse; e

(ili) Os Colaboradores integrantes da equipe de gestdo ndo poderéo tirar vantagens
inadequadas da atividade que exercem, zelando sempre pela imagem da
Gestora.

4.1. NegociagOes Permitidas

S&o permitidas sem a necessidade de obtenc&o de aprovacéo pela Area de Compliance
e Risco apenas a realizagcdo de negociagoes relativas a:

0] conta poupanca;



(i) titulos publicos federais?;
(iii)  titulos de emissao bancéaria?;

(iv) investimentos em certificados de depdsito bancério (CDB);

(V) investimentos em fundos de previdéncia privada, fechada ou aberta;

(vi)  cotas de fundos de investimento, geridos por terceiros, negociadas em bolsa
de valores, ressalvadas as proibicoes expressas no item 4.2 abaixo; e

(vii)  investimentos em cotas de fundos de investimentos com pelo menos 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido investido em titulos de
divida do governo federal brasileiro ou de qualquer outro pais.

Com relacdo aos demais investimentos, cada Colaborador deve submeter ao Diretor de
Compliance, Risco e PLD/FTP os relatérios e formularios para sua analise e aprovagao
dos investimentos pessoais.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP deveré levar em consideracao, para fins do
disposto no paragrafo anterior, que quaisquer aplicacbes realizadas pelos
Colaboradores somente poderdo ser autorizadas quando néo representarem Conflitos
de Interesse com as atividades desempenhadas pelos respectivos Colaboradores na
Gestora, potencial risco para os veiculos sob gestdo da Gestora ou seus clientes, ou
indicio de utilizacdo de informacao privilegiada pelos Colaboradores.

4.2. Negociagdes Vedadas
Os Colaboradores néo poderéo:

() Enquanto estiver de posse de informacdo ndo publica relevante que possa
influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores do mercado, negociar
determinado valor mobiliario (“Informacdes Privilegiadas”) a respeito do
emissor de qualquer ativo, comprar, vender ou recomendar a compra ou a
venda daquele ativo para sua conta ou de terceiros, mesmo que tal informacg&o
nao tenha sido obtida em decorréncia do exercicio de sua fungao;

(i) Negociar com base em qualquer informagdo confidencial de que tenha
conhecimento ou encorajar qualquer pessoa a fazé-lo, ndo importa de que

1 Instrumentos financeiros de renda fixa (pré-fixados ou pés-fixados) emitidos pelo Governo Federal para
obtencédo de recursos junto & sociedade, com o objetivo primordial de financiar suas despesas.

2 Certificado de Depdsito Agropecuario; Certificado de Depdsito Bancario; Letras de Crédito Imobiliério e
Letras de Crédito Imobiliario e do Agronegocio.



formaa informacdo foi adquirida, e se se trada de Informacé&o Privilegiada ou
nao;

(i) Comprar ou vender ativos financeiros com base no conhecimento de
negociacdes propostas por investidores ou mesmo pela Gestora ou de
relatérios a serem publicados;

(iv) Realizar operacdo com titulos ou valores mobiliarios de emisséo de
companhias abertas com as quais a Gestora esteve ou estd em negociacao
e/ou operagdes com derivativos financeiros; e

(v)  Adquirir cotas de fundos de investimentos em que o Colaborador tenha o poder
de influenciar, direta ou indiretamente, na administragdo ou gestdo do fundo
investido.

Para efeitos desta Politica, “negociar’ contempla ndo apenas operagdes de compra e
venda de ativos, mas também operacdes que envolvem contratos de empréstimos
(aluguel de acgdes) seja na posicdo doadora ou tomadora, conforme Oficio Circular
CVM/SEP/n® 01/2021.

Ainda, em quaisquer casos o0 Colaborador também devera abster-se de investir em
qualquer transacdo: (i) que gere conflito com as atividades do Colaborador ou com
obrigac@es regulatérias ou que conflitem com uma obrigagéo ou dever a ser observado
perante algum cliente da Gestora; e (ii) a respeito da qual o Colaborador saiba que existe
uma ordem ainda ndo executada da Gestora ou de algum cliente da Gestora (front-
running).

Salvo conforme aprovado previamente pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP,
qgualquer Colaborador que detenha, na data de sua adesdo a esta Politica, um
investimento que néo seja permitido nos termos aqui previstos podera:

0] manter referido investimento (sendo vedada a realizacdo de novos
aportes/investimentos no ativo especifico); ou

(i) alienar ou resgatar tal investimento e entregar, em prazo acordado com a
Area de Compliance e Risco, comprovac&o suficiente de que tal alienag&o

ou resgate foi feito ou solicitado.

O acompanhamento dos itens acima devera ser feito anualmente, através da entrega
do relatério do Anexo |.

4.3. Excecoes

O Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP podera autorizar, prévia e expressamente,



guaisquer excecdes as vedacdes a investimentos previstas nesta Politica, bem como
devera prestar esclarecimentos aos Colaboradores em caso de duvidas sobre a
aplicacao de tais vedacgoes.

V. AQUISICAO EM FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA

Os Colaboradores podem investir em fundos de investimento geridos pela Gestora
(“Fundos”), observadas as seguintes condi¢cdes:

) E vedada a aplicac&o ou resgate dos Fundos caso o Colaborador esteja em
posse de Informagdo Privilegiada, relativamente ao respectivo Fundo, que possa
resultar em alteracéo significativa do valor das cotas do Fundo (em qualquer direcéo),
tais como situacdes relativas a precificacao e liquidez de ativos, incluindo resgates
relevantes que ndo sejam de conhecimento dos demais Investidores e que possam
resultar em um aumento ou diminui¢cdo do valor do Fundo e suas respectivas cotas; e/ou

(i) Quaisquer declaracdes, verbais ou escritas, fornecidas por Colaboradores a
investidores ou prospectos em relagéo a seus investimentos pessoais nos Fundos
devem ser inteiramente verdadeiras e ndo manipulativas. Tais declaracdes ndo devem
ser feitas com o intuito de interferir indevidamente na decisdo de investimento dos
Investidores, em violagdo as Informacdes Privilegiadas ou ao dever de
confidencialidade, ou visando a manipulacao de mercado.

VI. ATUACAO DA GESTORA OU COLABORADORES NA CONTRAPARTE DOS
FUNDOS

Nos termos da Resolugcdo CVM n° 21, é vedado a Gestora atuar como contraparte, direta
ou indiretamente, em negdécios com Fundos, exceto nos casos em que tal previsdo
conste expressamente no regulamento do Fundo.

Embora ndo seja pratica da Gestora, na realizacdo de operacfes cruzadas entre 0s
Fundos ou tendo a prépria Gestora como contraparte, determinadas regras devem ser
adotadas de forma a mitigar potenciais conflitos de interesses:

0] Anteriormente a realizacdo da operacdo sera necessario obter o
consentimento do investidor por escrito, ou no caso de Fundos, existir
previsdo expressa no regulamento do Fundo e/ou demais documentos
constitutivos, conforme aplicavel,

(i) A Area de Compliance e Risco, deveréa revisar essas operacées, em relatorio
apartado, para se certificar de que ndo houve beneficio ou prejuizo injusto
para nenhum dos envolvidos na operacdo. A Area de Compliance e Risco



deverd manter arquivo apartado documentando as operacdes em que a
Gestora tenha sido contraparte dos Fundos, pelo prazo de 5 (cinco) anos; e

(i)  Por fim, a Gestora ndo realiza operacdes diretas entre Fundos em ambiente
de bolsa de valores. Também néo é politica da Gestora realizar operagcdes
diretas entre os Fundos fora do ambiente de bolsa.

VIl. INVESTIMENTO DE RECURSOS PROPRIOS DA GESTORA

A Gestora nao realizara a gestao ativa de seus recursos proprios, sendo que seu caixa
sera destinado exclusivamente para pagamento de despesas e distribuicdo de lucros
aos socios, e ficaraaplicado exclusivamente em titulos publicos, fundos de investimento
DI de terceiros de liquidez imediata e CDB de Banco de primeira linha.

Sem prejuizo disto, na hipotese de, no futuro, a Gestora ter interesse em realizar
investimentos em ativos financeiros e valores mobiliarios em seu nome ou mesmo
estruturar fundos de investimento exclusivos de Colaboradores, deverdo ser observadas
as mesmas regras e vedacgdes ja dispostas na presente Politica, bem como na
regulamentacéo aplicavel, a fim de evitar a configuragdo de potenciais conflitos de
interesse entre tais investimentos e a atuacdo da Gestora como administradora de
carteiras de valores mobilidrios, sem prejuizo da observancia de eventuais regras e
limites previstos na regulamentacao aplicavel.

VIIl. NEGOCIACOES PERMITIDAS MEDIANTE PREVIA AUTORIZACAO E
OBRIGACAO DE INFORMAR

Os Colaboradores somente poderdo vender, ceder ou transferir cotas dos Fundos,
guando estas estiverem listadas e negociadas em mercado de bolsa e balcdo, desde
gue prévia e expressamente autorizados pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP podera aceitar ou negar um pedido de
autorizacdo, considerando, a seu critério, a presencga de potencial conflito de interesses
com as atividades desempenhadas pela Gestora.

Adicionalmente a restricdo de venda, cessdo ou transferéncia de cotas dos Fundos
mencionada acima, deverdo ser observados 0s seguintes periodos de restricao de
negociacado de cotas dos Fundos:

0] Holding Period: manutencdo das cotas do Fundo por, no minimo 30 (trinta
dias) contados a partir da data de sua aquisicdo, observadas as disposicoes
abaixo; e



(i) Blackout Period: vedacéo a negociacdo das cotas durante os periodos de
restricdo conforme previstos abaixo.

8.1. Regras do Periodo de Restri¢cédo (Blackout Period)

Por “Blackout Period”, entende-se qualquer um dos periodos de restricdo para
negociacdo das cotas de Fundos por qualquer Colaborador. Cada Colaborador deve,
nesse sentido, abster-se de negociar suas cotas de Fundos durante o respectivo
Blackout Period (i.e., em todos os periodos legais e/ou descritos nesta Politica e/ou nos
quais o Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP tenha, extraordinariamente,
determinado a proibigdo de negociagao).

Em linha com as melhores praticas do mercado e com a regulamentagao aplicavel, os

Colaboradores devem manter sigilo de qualquer ato ou fato relevante relativo aos
Fundos de que tomem conhecimento.

IX. ACAO CORRETIVA E SANCOES POR VIOLACOES A POLITICA

Apos aidentificacdo de umaviolagéo a esta Politica, a Gestora tomara todas as medidas
corretivas que julgar necessarias para corrigir um conflito de interesse, real ou aparente.
Apos estas acdes corretivas, a Gestora podera impor sangdes se, com base em todos
os fatos e circunstancias da infragcdo, uma sancgéao for considerada adequada.

Podera ser exigido que o Colaborador reverta sua posicdo caso o Diretor de
Compliance, Risco e PLD/FTP identifiqgue potenciais conflitos de interesses ou aparente
inadequacao. N&o obstante, os Colaboradores serdo responsaveis por todas as perdas
gue incorrerem em razéo das negociagdes canceladas, de modo a isentar a Gestora de
gualquer responsabilidade nesse sentido.

X. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente, ou sempre que necessario, e sua alteragao
acontecera caso seja constatada necessidade de atualizacéo do seu contetdo.

Historico das atualizagdes

Data Versao Responsavel

agosto/2024 V.1 Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP



ANEXO |
DECLARAGAO DE PESSOAS VINCULADAS A GESTORA

Eu, , inscrito no CPF/MF sob o0 n?
, heste ato reconhecido como Colaborador da PIEMONTE

CAPITAL GESTORA DERECURSOSLTDA. (“Gestora”), declaro, para os devidos fins,

gue as pessoas a seguir relacionadas devem ser consideradas "Pessoas Vinculadas™:

Conjuge/Companheiro:
Nome
Identidade:
Orgao emissor:
CPF:
Descendentes:
Filho 1:

Nome
Identidade:
Orgé&o emissor:
CPF:

Filho 2:

Nome
Identidade:
Org&o emissor:
CPF:

Filho 3:

Nome
Identidade:
Orgé&o emissor:
CPF:

Responsabilizo-me pela veracidade das informagdes prestadas.

[local], [data].

[COLABORADOR]



ANEXO I
TERMO DE ADESAO E DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS

Através deste instrumento eu, , inscrito
no CPF/MF sob o ne , declaro, para os devidos fins, ter observado
integralmente, no periodode[ . . Ja[_. . ], aPolitica de Investimentos
Pessoais (“Politica”) da PIEMONTE CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Gestora”), do qual tomei conhecimento e com o qual concordei.

Declaro ainda que, nesta data:

(i) meu nivel de endividamento pessoal encontra-se plenamente de acordo com
minha remuneragdo e com meu patrimonio;

(i) n&o realizei quaisquer investimentos ou operacdes em desacordo com a Politica
e 0s extratos que acompanham esta declaracdo e a listagem abaixo sédo a
expressao fiel e integral dos investimentos que detenho nos mercados financeiro
e de capitais que estejam sujeitos a restricdes nos termos da Politica; e

(iii) a presente declaracao faz parte das politicas adotadas pela Gestora em estrito
cumprimento ao disposto na Resolugdo CVM n° 21.

Ativo Valor

Declaro, por fim, estar ciente de que a apresentacao de falsa declaragcdo me sujeitara ndo
somente as penalidades estabelecidas nos Manuais internos da Gestora, mas também
as penalidades da Lei.

[local], [data].

[COLABORADOR]



